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Mjesecni izvjestaj na dan 30.08.2019

Strategija ulaganja Ciljani odnos investiranja imovine Fonda trziStu obveznica, trezorskim i komercijalnim zapisima je minimalno 75% imovine

Osnovni podaci

Prinos

Fonda;v modifikovano vrijeme trajanja ¢e biti vec¢e od 1,5; izloZzenost trziStu akcija nije dopustena; valutna izloZzenost nije
ogranicena.

Osnovna valuta EUR

3.450.042.790,10

466.721.138,00

100,0000

128,9546

50 EUR, odnosno 10 EUR ukoliko ulaganje predstavlja
investicioni plan

01.01. do 31.12.
28.06.2013

Hrvatska i Crna Gora

Neto imovina fonda u HRK
Neto imovina fonda u EUR
Pocetna cijena investicione jedinice
Cijena investicione jedinice

Minimalni iznos ulaganja

Poslovna godina
Pocetak rada

Odobreno poslovanje
Naknada za upravljanje 1,30 % od neto imovine fonda godisnje

Naknada depozitaru, Erste banci a.d. 0,115 % od neto imovine fonda godisnje

ne naplacuje se

za ulaganja do 3 mjeseca naknada je 1%, za ulaganja do 1
godine naknada je 0,5%, za ulaganja dulja od 1 godine izlazna
naknada se ne naplacuie

erste-am@erste-am.hr

Ulazna naknada

Izlazna naknada

Kontakt

Nivo rizika prema KID Preporuceno vrijeme ulaganja (u godinama)

M ¢ s s 7 ]
1 3 5 >15

EUR 4,24 % 2,88 % 3,55 % N/A 4,20 % 4,43 %

Prinos 7,52 % 3,52 % 5,25 % 2,41 % 1,17 %

Kretanje cijene udjela Min / Max prinos (bruto) **

130,0 4
127,5 4
125,0 1
122,5 1

120,0 4

Godina

117,5 1
115,0 4
112,5 4

110,0 1

10 20 30

||:| Minimum . Maximum

107,5 4

01.01.2016 01.01.2018

Prinosi su prikazani nakon odbitka naknade depozitaru i upravljacke naknade. Prinosi za razdoblja od 1, 3, 5, 10 godina i od
osnivanja predstavljaju prosje¢ni godisSnji prinos za navedene periode, izrazen na godiSnjoj razini. Prinos od pocetka godine
predstavlja prinos ostvaren u tekucoj godini, odnosno postotnu promjenu cijene investicione jedinice u odnosu na kraj
prethodne godine. Graf Min/Max prinos prikazuje najbolje i najloSije rezultate Fonda za periode drZanja od 1 do 7 godina,
temeljeno na historijskim podacima. Rezultati u proslosti nisu pouzdan indikator bududih rezultata Fonda.

Prednosti za investitore

- Visoka likvidnost - brza isplata sredstava

- Mogucnost viSeg prinosa od prinosa novcanog fonda u
preporuc¢enom periodu ulaganja

- Siroka diversifikacija portfelja fonda smanjuje trzidni rizik
(pad vrijednosti udjela)

- IzloZenost hartijama od vrijednosti u skladu s investicionom
strategijom obveznickog fonda

- Mogucnost ulaganja vecih iznosa odjednom ili manjih, na
redovnoj osnovi

- Visoka transparentnost Fonda

Rizici koje treba razmotriti

- Rizik promjene kamatnih stopa - vrijednost finansijskih
instrumenata u koje Fond ulaze direktno ili indirektno zavisi od
kretanja kamatnih stopa na trzistu

- Promjene kurseva valuta mogu uticati na cijenu fonda
(pozitivno ili negativno)

- Detaljnije informacije o rizicima i njihovom uticaju na Fond
nalaze se u Prospektu i pravilima Fonda

Ovaj izvjestaj sadrzi podatke poznate i dostupne Erste Asset Management d.o.o. ("Drustvo") u vrijeme njegove izrade i objave. Drustvo ne preuzima obvezu aZuriranja podataka pa se prosudba o njegovoj
to¢nosti, potpunosti i pouzdanosti moze temeljiti isklju¢ivo na ¢injeni¢nom stanju vazecem u vrijeme njegove izrade i objave. Na ovom izvjestaju Drustvo ne daje financijski savjet niti se podaci sadrzani na ovom
izvjeStaju mogu smatrati investicijskom preporukom. Analize koje je Drustvo provelo i zakljuéci koje je Drustvo izvelo opcenite su naravi i ne uzimaju u obzir osobne potrebe i interese ulagaca u smislu njihovih
prihoda, prihvatljivosti rizika, investicijskog horizonta i sli¢no. Koristenje iznesenih podataka i oslanjanje na podatke koji su u njemu sadrzani za donos$enje investicijskih odluka iskljuiva su odgovornost i rizik
ulagaca koji se njime koriste te Drustvo otklanja od sebe bilo kakvu odgovornost prema ulagau po toj osnovi. Ovaj izvjestaj podloZzan je promjenama, ima iskljuéivo informativni karakter te se ne moze smatrati
ponudom na prodaju ni javnim pozivom na kupnju udjela u bilo kojem otvorenom investicijskom fondu kojim Drustvo upravlja. Budu¢i da poslovanje fondova u proslosti nije pouzdan indikator njihovog
poslovanja u buduénosti, Drustvo poziva zainteresirane ulagace da prije donoSenja eventualne odluke o ulaganju pozorno procitaju Prospekt i Pravila fonda u koji Zele uloZiti te kljuéne podatke za ulagatelje, kako
bi se informirali o uvietima, obilieziima i rizicima ulagania.



ERSTE é Erste Adriatic Bond

Asset Management UCITS obveznicki fond

Struktura fonda Geografska struktura

Privredni sektori

100
Drzava 87 89%
Banke i financijske
institucije
@ REPUBLIKA HRVATSKA () RUMUNISKA
@ REPUBLIKA SIEVERNA MAKEDONIIA (@) REPUBLIKA SRBIJA
Prikaz najvedih pozicija fonda
Obveznice REPUBLIKA HRVATSKA MINISTARSTVO FINANCIJA CROATI 3.875 22 11,19 %
Obveznice REPUBLIKA HRVATSKA MINISTARSTVO FINANCIJA CROATI 3 03/11/25 7,93 %
Obveznice REPUBLIKA HRVATSKA MINISTARSTVO FINANCIJA CROATI 2.7 06/15/28 7,50 %
Obveznice REPUBLIKA HRVATSKA MINISTARSTVO FINANCIJA H23BA 7,32 %
Obveznice REPUBLIKA HRVATSKA MINISTARSTVO FINANCIJA CRO 2030 EUR 6,28 %
Obveznice MINISTARSTVO FINANCIJA RUMUNISKE ROMANI 2. 124 31 5,34 %
Obveznice ~ MINISTARSTVO FINANCIJA REPUBLIKE MAKEDONIJE 349/25%013'975 5,01 %
Obveznice REPUBLIKA HRVATSKA MINISTARSTVO FINANCIJA H222E 4,77 %
Depozit ZAGREBACKA BANKA D.D. Depozit 4,29 %
Obveznice REPUBLIKA HRVATSKA MINISTARSTVO FINANCIJA H297A 3,42 %
Vrsta imovine
Drzavna obveznica 94,32 % Udio prenosivih hartija od vrijednosti i
Depozit 13.08 % instrumenta trzista novca koji su uvrsteni, ili 94,90 %
P ! ° se njima trguje na uredenom trzistu u NAV-u
Novac na racunu kod banke 2,36 %
Trezorski zapis 0,58 %
Ostale informacije Statisti¢ki podaci Valutna izloZenost
o fondu Sharpe-ov odnos 1,00 EUR 96,48 %
Volatilnost 1,20 % HRK 3,09 %
Prosjecni prinos hartija od vrednosti (yield) 0,64 % Ostalo 0,43 %
Prosje¢no vrijeme do dospijeca 6,16 godina
Modifikovano vrijeme trajanja 5,00
Prosjecni kupon 2,98 %
Hartije od vrijednosti po procijenjenoj vrijednosti
. . q Procijenjena Datum Udio u
Naziv kompanije ule.Cls vrijednost procjene NAV-u
LANISTE D.O.O. 3LNG 0,00 EUR 08/2015 0,00 %
REPUBLIKA HRVATSKA MINISTARSTVO ®
FINANCIJA H217A 104,87 HRK 08/2019 0,44 %
REPUBLIKA HRVATSKA MINISTARSTVO ®
FINANCIJA H247E 126,41 EUR 08/2019 0,69 %
REPUBLIKA HRVATSKA MINISTARSTVO ®
FINANCIIA H222E 101,09 EUR 08/2019 4,77 %
"S"é';ﬁgARSTVO RIS RPN SERBGB 1,5 12/25/20 EUR 100,81 EUR 08/2019 2,18 %

* Metoda procjene: BVAL, Reuters

Ovaj izvjestaj sadrzi podatke poznate i dostupne Erste Asset Management d.o.o. ("Drustvo") u vrijeme njegove izrade i objave. Drustvo ne preuzima obvezu aZuriranja podataka pa se prosudba o njegovoj
to¢nosti, potpunosti i pouzdanosti moze temeljiti isklju¢ivo na ¢injeni¢nom stanju vazecem u vrijeme njegove izrade i objave. Na ovom izvjestaju Drustvo ne daje financijski savjet niti se podaci sadrzani na ovom
izvjeStaju mogu smatrati investicijskom preporukom. Analize koje je Drustvo provelo i zakljuéci koje je Drustvo izvelo opcenite su naravi i ne uzimaju u obzir osobne potrebe i interese ulagaca u smislu njihovih
prihoda, prihvatljivosti rizika, investicijskog horizonta i sli¢no. Koristenje iznesenih podataka i oslanjanje na podatke koji su u njemu sadrzani za donos$enje investicijskih odluka iskljuiva su odgovornost i rizik
ulagaca koji se njime koriste te Drustvo otklanja od sebe bilo kakvu odgovornost prema ulagau po toj osnovi. Ovaj izvjestaj podloZzan je promjenama, ima iskljuéivo informativni karakter te se ne moze smatrati
ponudom na prodaju ni javnim pozivom na kupnju udjela u bilo kojem otvorenom investicijskom fondu kojim Drustvo upravlja. Budu¢i da poslovanje fondova u proslosti nije pouzdan indikator njihovog
poslovanja u buduénosti, Drustvo poziva zainteresirane ulagace da prije donoSenja eventualne odluke o ulaganju pozorno procitaju Prospekt i Pravila fonda u koji Zele uloZiti te kljuéne podatke za ulagatelje, kako
bi se informirali o uvietima, obilieziima i rizicima ulagania.



